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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Directores

CONSTRUCTORA GALILEA S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA GALILEA
S.A.C., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014 y 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio,
y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

Auditoria
Financiera La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
Cocand estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Interno Coso Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control
Oanemitiig interno pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados
Contable, financieros para que estén libres de representaciones erroneas de importancia
RO relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
Auditoria contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
e a las circunstancias.
Asesoria
Legal Responsabilidad del Auditor
Recursos = ; e =g
Humanos Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
1 financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
de Gestion acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en
TR el Peru, por la Junta_ de Decanos de Colegios de Contaqor_es Pl:lbli'CF)S del Peru.
Activos Fijos Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
y Existencias planifiquemos y realicemos la auditoria con la finalidad de obtener seguridad
Gobiscio razonable que los estados financieros no contienen representaciones erroneas de
Corporativo importancia relativa.
Asesoria y e & 5 i : .
Outsourcing Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
Tributario sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
Precios de seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo

Transferencia

de que los estados financieros contengan representaciones erroneas de
importancia relativa ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente
de la companiia en la preparacién y presentacion razonable de estados financieros
a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

.y an independent member of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL

Calle Germén Schreiber No.283, San Isidro - Lima - Peri - Aptdo: 110091
http://www.noles.com.pe / Email - noles@noles.com.pe / Central: (511) 206-6700
Firma miembro de Baker Tilly International desde abril de 2011
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Auditores y Consultores

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de CONSTRUCTORA
GALILEA S.A.C., al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera en el Peru.

Lima, Peru
06 de marzo de 2015

NOLES MONTEBLANCO & ASOCIADOS
firma miembro de
BAKER TILLY INTERNATIONAL

Guillermd A. Lopez (socio)
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 5983

y an independent member of
B AKE R TI L LY Calle Germéan Schreiber No.283, San Isidro - Lima - Peri - Aptdo: 110091

http://www.noles.com.pe / Email - noles@noles.com.pe / Central: (511) 206-6700
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ACTIVOS

Activos corrientes :

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)
Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Existencias (Nota 7)

Gastos contratados por anticipado (Nota 8)

Total de activos corrientes
Existencias (Nota 7)

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto (Nota 9)
Intangibles, neto

TOTAL ACTIVO

CONSTRUCTORA GALILEA S.A.C.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, 2013 y 01.01.2013
(En Nuevos Soles)

PASIVOSYPATRIMONIO

2014 2013 01.01.2013
Pasivos corrientes :
5090 980 4 481 505 3801 504 Obligaciones financieras (Nota 10)
544 027 153 000
391 277 449 925 278 619 Cuentas por pagar comerciales (Nota 11)
37 249 667 34992 561 37 773 555
4150 610 3358 384 2 055 707 Otras cuentas por pagar (Nota 12)
46 882 534 43 826 402 44 062 385 Total de pasivos corrientes
44 158 522 27 484 296 21 698 403 Obligaciones financieras (Nota 10)
4715 301 4244 177 3901 997 Otras cuentas por pagar
81 662 124 505 33213
Total de pasivos
Patrimonio:
Capital social (Nota 13)
Capital adicional
Reserva legal
Resultados acumulados
Total de patrimonio
95 838 019 75 679 380 69 695 998 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros

2014 2013 01.01.2013
23 860 937 20 656 395 13 228 585
7 563 200 8 167 887 26 249 390
5643 889 6 286 888 706 676
37 068 026 35111170 40 184 651
2514518 3008 399 2 886 240
13 211 160 - -
52 793 704 38119 569 43 070 891
27 316 474 27 316 474 7094 155
-- - 20 222 319
1024 745 - -
14 703 096 10 243 337 (691 367)
43 044 315 37559 811 26 625 107
95 838 019 75 679 380 69 695 998
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CONSTRUCTORA GALILEA S.A.C.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En Nuevos Soles)

Ventas

Costo de ventas (Nota 14)

2014

2013

54 071 069

(36 932 232)

72 324 303

(47 896 762)

Utilidad bruta 17 138 837 24 427 541
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion (Nota 15) (5 350 055) (4 621 466)
Gastos de ventas (Nota 16) (3162 757) (2 584 340)
Resultado de operacion 8 626 025 17 221 735

OTROS INGRESOS Y GASTOS
Financieros, neto (Nota 17) (1340 134) (455 160)
Diversos, neto (Nota 18) 940 972 134 045
Diferencia de tipo de cambio (Nota 19) (1 063 250) (982 379)
Utilidad antes de impuesto a la renta 8 163 613 15918 241
Participacion de trabajadores (Nota 20) (418 701) (743 811)
Impuesto a la renta (Nota 20) (2 386 597) (4 239 725)
UTILIDAD NETA 5358 315 10 934 705

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los estados financieros



CONSTRUCTORA GALILEA S.A.C.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En Nuevos Soles)

CAPITAL CAPITAL RESERVA RESULTADOS TOTAL
SOCIAL ADICIONAL LEGAL ACUMULADOS PATRIMONIO
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 7 094 155 20 222 319 (691 367) 26 625 107
Capitalizacion 20 222 319 (20 222 319)
Utilidad neta 10 934 704 10 934 704
Saldo al 31 de Diciembre de 2013 27 316 474 10 243 337 37559 811
Ajuste NIIF's 126 189 126 189
Asignacion de Reserva Legal 1024 745 (1 024 745)
Utilidad neta 5358 315 5358 315
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 27 316 474 1024 745 14 703 096 43 044 315

Las notas que se acomparfian forman parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA GALILEA S.A.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
Aumento (Disminucién) del efectivo

(En Nuevos Soles)

2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a clientes 55 580 149 71933276
Otros cobros 552 315 602 012
Pago a proveedores (29 268 354) (70 515 139)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (14 962 560) (2 829 780)
Pago de tributos (3947 401) (1 000 389)
Otros pagos (8 212 201) (4 046 620)
Efectivo utilizado en
actividades de operacion (258 052) (5 856 640)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activo fijo (15531) (766 213)
Compra de intangible (187 619) (196 696)
Efectivo utilizado en
actividades de inversion (203 150) (862 909)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a terceros, neto 5297 885 7 209 849
Pagarés (2 141 540)
Arrendamiento financiero (2 085 668) 189 701
Efectivo proveniente de
actividades de financiamiento 1070677 7 399 550
Aumento neto de efectivo 609 475 680 001
Saldo de efectivo al inicio del ejercicio 4 481 505 3801 504
Saldo de efectivo al final del ejercicio 5090 980 4 481 505




2014 2013

RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

Utilidad neta 5358 315 10 934 705

Ajustes al resultado neto segun balance :

Depreciacién y amortizacion 640 347 597 475
Compensacion por tiempo de servicios 258 014 -
Retiro de activo fijo 20 889
Ajustes (482 993) (687 259)
Cargos y abonos por cambios netos
en el activo y pasivo :
Cuentas por cobrar 544 027 (391 027)
Otras cuentas por cobrar 69 981 (171 302)
Cuentas por cobrar vinculadas (11 336)
Existencias (18 579 142) (2 139 466)
Gastos pagados por anticipado (177 216) (1216 125)
Cuentas por pagar comerciales 675 666 (18 081 503)
Otras cuentas por pagar 11 686 409 5297 862
Pago de compensacion por tiempo de servicios (261 013) -
Efectivo utilizado en
actividades de operacién (258 052) (5 856 640)

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA GALILEA S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Nuevos Soles)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA

CONSTRUCTORA GALILEA S.A.C., (en adelante la Compafiia) se constituyé mediante
escritura publica el 30 de enero de 2009, y tiene como actividad principal realizar
actividades de construccion y ejecucion de obras de construccion civil y trabajos de
ingenieria, la realizacion de actividades de urbanizacion y construccién, la elaboracion
de proyectos de obras civiles, eléctricas, electromecanicas, administrar bienes
inmuebles, gerenciar y/o asesorar proyectos de construccion, prestando servicios de
planeamiento, programacion y seguimiento técnico del proyecto, determinacion de
costos y presupuestos incluyendo los andlisis de precios unitarios, formulas de reajustes
y listado de insumos necesarios, la supervision de las obras, incluyendo el control,
inspeccion y seguimiento en sus aspectos técnicos y administrativos, control vy
seguimiento administrativo y contable de proyectos; asi como también se dedica a
realizar actividades inmobiliarias como actividades de corretaje, comprar y vender,
arrendar y/o subarrendar, activa o pasivamente, disponer de toda clase de bienes
inmuebles sin reserva ni limitaciéon alguna. Asi como cualquier actividad que su junta
general de accionistas previa modificacion estatutaria decida emprender sin limitacién
de ninguna indole.

El domicilio legal de la empresa, asi como su oficina administrativa, se encuentran en
Av. Primavera N° 1796 Int. 601 Urb. Monterrico, Lima — Santiago de Surco.

El 24 de febrero de 2012 en Junta General de Accionistas de Constructora Galilea
S.A.C. se aprueba el proyecto de Fusion con la Compafila Pacifico Norte
Construcciones S.A.C., expresando que dicha fusion por absorcion permitira la
centralizacién de las actividades, a fin de brindar mayor perspectiva de crecimiento.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 adjuntos han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En opiniéon de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.

2. APROBACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del ejercicio 2014 adjuntos, han sido aprobados por la Gerencia
de la compafia y seran presentados para la aprobacion final de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados
financieros al 31 de Diciembre de 2013, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas el 25 de Marzo de 2014.



3. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

a) Declaracidon de cumplimiento

b)

Los estados financieros adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de
diciembre de 2013, afio de la adopcion de las NIIF por la Compafiia. Anteriormente,
los estados financieros separados de la Compafiia se preparaban de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perl (en adelante “PCGA
en el Perd”).

Estos estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014, son los primeros
estados financieros separados que la Compaiiia prepara en concordancia con las
NIIF.

Base de presentacion y uso de estimados

La Compafiia utiliza las NIIF aprobadas por el CNC, incluyendo la aplicacion de la
NIIF 1, “Adopcién por Primera Vez de las NIIF,” y con las practicas contables
aceptadas en Per(, segln se describen en esta Nota.

Los estados financieros separados han sido preparados en base al costo historico,
con excepciodn de los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
y de los instrumentos financieros que se registran al valor razonable.

Salvo por ciertas excepciones obligatorias y exclusiones opcionales permitidas para
la transicion, descritas en la nota 23, la Compaiiia ha aplicado de manera uniforme
las politicas contables en la preparacion de su estado de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2013 y a través de todos los periodos que se presentan,
como si estas politicas contables hubieran estado vigentes siempre. En la Nota 25
se expone el efecto de la transicion a NIIF en la situacion financiera, en los
resultados y en los flujos de efectivo de la Compafiia, incluyendo la naturaleza y el
efecto de cambios importantes en politicas contables respecto de aquellas usadas
en la preparacion de sus estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre
de 2012 y a la fecha de transiciéon de acuerdo con PCGA en Perd.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Perl requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la
Compaiia.

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2012 aplicable a la
Compaiiia que hayan tenido un impacto significativo.
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Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados
financieros de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2013
aplicables a la Compafiia y que no han sido adoptadas anticipadamente -

Modificacion a la NIC 1, “Presentacion de estados financieros”, respecto de otros
resultados integrales. El principal cambio que resulta de estas modificaciones es un
requerimiento para que las entidades agrupen partidas presentadas en otros
resultados integrales (ORI) considerando si son potencialmente reclasificables a los
resultados integrales con posterioridad (ajustes por reclasificacion). Estas
modificaciones no precisan qué partidas son presentadas en ORI.

NIIF 9, “Instrumentos financieros” cubre la clasificacién, medicién y reconocimiento
de activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en noviembre de
2009 y octubre de 2010. Reemplaza las porciones de la NIC 39 que se relacionan a
la clasificacién y medicién de instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que se
clasifiquen los activos financieros en dos categorias de medicién: aquellos medidos
al valor razonable y aquellos medidos al costo amortizado. Esta determinacién se
efectla a su reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modelo de
negocios de la entidad para la administracion de instrumentos financieros y las
caracteristicas de flujos de efectivo contractuales del instrumento. Respecto de los
pasivos financieros, la norma retiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39.
El principal cambio es que los casos en los que la opcién de valor razonable es
tomada para pasivos financieros, la parte que corresponde al cambio en el valor
razonable originada por el riesgo crediticio de la propia entidad se registrara en otros
resultados integrales antes que en el estado de resultados integrales, a menos que
esto cree una divergencia contable. La aplicacion obligatoria de esta norma ha sido
diferida a los ejercicios cerrados a partir del 1 de enero de 2015. La Compaiiia
ademéas considerara el impacto de las fases restantes de la NIIF 9 cuando éstas
sean culminadas por el IASB.

NIIF 13, “Medicién a valor razonable”, tiene el objetivo de mejorar la uniformidad y
reducir la complejidad al dar una definicidn precisa de valor razonable y una sola
fuente de medicién del valor razonable, y establecer requerimientos de exposicion a
ser usados dentro de todas las NIIF. Los requerimientos de esta norma que estan
ampliamente alineados con USGAAP, no amplian la aplicacion contable del valor
razonable sino que ofrece guias sobre como es que se debe aplicar cuando es ya
requerida o permitida por otras normas dentro de las NIIF.

Modificacibon a la NIC 32, “Instrumentos financieros, presentacién sobre
compensacion de activos y pasivos”. Estas modificaciones son en la guia de
aplicacién de la NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacién”, y aclaran algunos
de los requerimientos para la compensacion de

activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera.

La Gerencia se encuentra en proceso de evaluar los impactos que la aplicacién de
estas normas tendra sobre su posicion financiera y resultados, y estima que no
tendra un impacto relevante sobre su posicién financiera.
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Modificaciones al marco regulatorio contable

En junio de 2011, se emiti6é la Ley N0.29720, “Ley que promueve las emisiones de
valores mobiliarios y fortalece el mercado de capitales” la que, entre otros aspectos,
establece que las sociedades cuyos ingresos anuales o activos totales sean iguales
0 excedan a tres mil unidades impositivas tributarias (UIT), deben preparar estados
financieros de acuerdo con NIIF, someterlos a auditoria externa y presentarlos a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes CONASEV). De esta forma,
los estados financieros de las entidades alcanzadas por esta Ley deberan efectuar
la adopcion integral de las NIIF, lo que supone la aplicacion de la NIIF 1, “Adopcién
por Primera Vez de las NIIF”.

El 6 de diciembre de 2013, la SMV mediante Resolucién de Superintendente N°
159-2013-SMV/02, publicada el 11 de diciembre de 2013, modificé la Resolucién
SMV N° 011-2012-SMV/01, prorrogandose la obligatoriedad de la aplicacion de las
NIIF por parte de las entidades distintas a las que se encuentran bajo su
supervision, de la siguiente forma:

(a) Las entidades distintas a las que se encuentran bajo su supervision cuyos
ingresos por ventas o prestacion de servicios 0 con activos totales que al cierre
del ejercicio 2012 superen las 30 mil UIT deberan presentar su informacion
financiera auditada del ejercicio que culmina el 31 de diciembre de 2012,

(b) Las entidades distintas a las que se encuentran bajo su supervision cuyos
ingresos por ventas o prestacion de servicios 0 con activos totales que al cierre
del ejercicio 2013 sean iguales o superiores a 15 mil UIT, y que no hayan
presentado su informacién segln lo mencionado anteriormente, deberan
presentar su informacion financiera auditada del ejercicio que culmina el 31 de
diciembre de 2013, y

(c) Las entidades distintas a las que se encuentran bajo su supervision cuyos
ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales que al cierre
del ejercicio 2014 sean iguales o superiores a 3 mil UIT, y que no hayan
presentado su informacion segun lo mencionado anteriormente, deberan
presentar su informacion financiera auditada del ejercicio que culmina el 31 de
diciembre de 2014.

Mediante la misma norma, se modificé en la Segunda Disposicion Complementaria
Transitoria que la aplicacién de las NIIF vigentes internacionalmente, que emita el
International Accounting Standards Board (IASB) sera exigible para las entidades
mencionadas en (a), (b) y (c) a partir del ejercicio econémico 2013, 2014 y 2015,
respectivamente. Los estados financieros correspondientes a ejercicios econémicos
anteriores podran elaborarse conforme a las NIIF oficializadas en el Peru por el
CNC o por las NIIF vigentes internacionalmente que emita el IASB.

11
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El 17 de diciembre de 2014, la SMV mediante Resolucion de Superintendente N°
028-2014-SMV/01, modific6 la Resolucion SMV N° 011-2012-SMV/01,
prorrogandose la obligatoriedad de la aplicacion de las NIIF por parte de las
entidades distintas a las que se encuentran bajo su supervision, de la siguiente
forma:

1) Entidades que registren ingresos por ventas o prestacién de servicios o activos
totales al cierre del ejercicio 2014, iguales o superiores a diez mil (10 000) UIT,
las que deberan presentar su informacion financiera auditada en el 2015;

2) Entidades que registren ingresos por ventas o prestacion de servicios o activos
totales al cierre del ejercicio 2015, iguales o superiores a cinco mil (5 000) UIT,
las que deberan presentar su informacion financiera auditada en el 2016; vy,

3) Entidades que registren ingresos por ventas o prestacion de servicios o activos
totales al cierre del ejercicio 2016, iguales o superiores a tres mil (3 000) UIT, las
gue deberan presentar su informacion financiera auditada en el 2017. Cabe
indicar que la informacién financiera auditada se presentara conforme al
cronograma que se establezca en virtud del articulo 4° de las NORMAS SOBRE
PRESENTACION DE EEFF.

A la Compafiia le aplica el acapite (1).

La Compafiia opto por adecuarse en el 2014 adecuarse a las NIIF y el diagndstico
establecio entre otras, situaciones que deberian ajustarse (ver Principales Impactos)
y que son motivo del presente informe.

c) Aplicacion de estimaciones contables

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la
Compafiia lleve a cabo estimaciones para la determinacion de los saldos de los
activos y pasivos, el monto de las contingencias y el reconocimiento de los ingresos
y gastos. Estas estimaciones deben basarse en el mejor criterio de la Gerencia a la
fecha de los estados financieros, y variaran como resultado de las modificaciones en
las premisas en las que se sustentaron. Los saldos de los estados financieros son
corregidos en la fecha del cambio de las estimaciones. Las principales estimaciones
relacionadas con los estados financieros, se refieren a la provision para cuentas de
cobranza dudosa y la depreciacion de los bienes del activo fijo.

d) Transacciones en moneda extranjera

La Compaiiia considera que su moneda funcional y de presentacion es el Nuevo
Sol, debido a que corresponde al medio econémico donde opera.

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en Nuevos
Soles aplicando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
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f)

9)

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio de cierre
vigente en la fecha del estado financiero, fijado por la Superintendencia de Banca y
Seguros. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacion de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado
financiero, son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera,
establecidos al costo histérico, son trasladados a Nuevos Soles al tipo de cambio
prevaleciente a la fecha de la transaccién.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo comprende tanto la caja como las cuentas corrientes. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

El efectivo expuesto en el estado de flujos de efectivo estd conformado por el saldo
del Efectivo y Equivalente de Efectivo del Estado de Situacién Financiero.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por
la venta de inmuebles en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o menos clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales, se reconocen a su valor nominal,
menos la estimacién por cobranza dudosa que corresponda. Dicha estimaciéon es
determinada por la Gerencia para aquellas cuentas cuya cobranza deja de ser
probable, con base en una evaluacién de las cuentas individuales.

Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.
Existencias

Las existencias se valorizan al costo de adquisicion mas los costos incurridos en la
ejecucion de los proyectos inmobiliarios (incluyen intereses de préstamos
relacionados), los cuales no exceden el valor neto de realizacion. El valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables que apliquen.

Las existencias surgen también cuando existe un cambio en el uso de una inversién
inmobiliaria evidenciado por el inicio de un desarrollo inmobiliario y las propiedades
son reclasificadas a inventarios a su costo asumido que corresponde a su valor
razonable a la fecha de reclasificacion.
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h) Gastos contratados por anticipado

Estos activos se transfieren a los resultados corrientes, en la medida que se
devenga el servicio respectivo o la obligacién correspondiente.

Inmuebles, maquinaria y equipo, y depreciacién, neto

Las Inmuebles, maquinaria y equipo son los activos tangibles que: (a) posee la
Companiia para arrendarlos a terceros o para propdésitos administrativos; y (b) se
esperan usar durante mas de un periodo.

Un elemento de Inmuebles, maquinaria y equipo es reconocido por la Gerencia
como activo cuando: (a) es probable que la Compafia obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y (b) el costo del activo para la Compafia
pueda ser valorado con fiabilidad.

Todo elemento de Inmuebles, maquinaria y equipo, que cumpla las condiciones
para ser reconocido como un activo, se valorara por su costo.

El costo de los elementos de Inmuebles, maquinaria y equipo comprende: (a) su
precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio; (b) todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Gerencia; y (c) la estimacion
inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las que incurre el Consorcio como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propésitos distintos del de la produccion de inventarios
durante tal periodo.

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de Inmuebles,
maquinaria y equipo se contabilizara por su costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

La depreciacion correspondiente es calculada en base al método de linea recta, a
tasas permitidas legalmente que se consideren adecuadas, para extinguir dicho
costo al fin de la vida Gtil estimada de los respectivos activos.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo,
salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro activo. El importe
depreciable de un activo se distribuye de forma sisteméatica a lo largo de su vida util.
El valor residual y la vida util de un activo se revisan, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizardn como un cambio en una estimacién contable.
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k)

El método de depreciacion utilizado refleja el patron con arreglo al cual se espera
gue sean consumidos, por parte de la Gerencia, los beneficios econdémicos futuros
del activo. EI método de depreciacion aplicado a un activo se revisa, como minimo,
al término de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el
patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al
activo, se cambia para reflejar el nuevo patron.

El importe en libros de un elemento de Inmuebles, maquinaria y equipo se da de
baja en cuentas: (a) cuando la Compafiia se desapropie del mismo; o (b) cuando no
se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o desapropiacion. La
pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de Inmuebles, maquinaria y
equipo se incluira en el resultado del periodo cuando la partida sea dada de baja en
cuentas.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del activo fijo se cargan a los
resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos

La Gerencia de la Compafiia evalla, en cada fecha de cierre del balance, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algun activo. Si existiera tal indicio, la
Gerencia estima el importe recuperable del activo.

El importe en libros de un activo se reduce, en caso de la pérdida por deterioro del
valor, hasta que alcance su importe recuperable si, y soélo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. La pérdida por deterioro del valor se
reconoce inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el activo se
contabilice por su valor revaluado. Cualquier pérdida por deterioro del valor, en los
activos revaluados, se trata como un decremento de la revaluacion efectuada.

Contrato de arrendamiento financiero

Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero éste se reconoce registrando un
activo y pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado, o
bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera
menor, determinados al inicio del arrendamiento.

El arrendamiento financiero da lugar tanto a un cargo por depreciacién como a un
gasto financiero en cada periodo.

Otros activos

La compafiia presenta otros activos y registra como intangible a un activo
identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica, considerandose que
su vida util comprende el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte
de la entidad.
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Un activo intangible es reconocido por la Gerencia si, y solo si: (a) es probable que
los beneficios econoémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la
Compaiiia; y (b) el costo del activo puede ser valorado de forma fiable. La compafiia
evalla la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipétesis
razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
respecto al conjunto de condiciones econémicas que existiran durante la vida util del
activo.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita, se distribuye
sobre una base sistematica a lo largo de su vida util. La amortizacién comienza
cuando el activo esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando se encuentre
en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Gerencia. La amortizacion finaliza en la fecha mas temprana de las
siguientes: la fecha en la que el activo se clasifigue como disponible para la venta, y
la fecha en que el activo sea dado de baja en cuentas.

La compafiia adopt6é el método lineal de amortizacién. El cargo por amortizacion de
cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.

Compensacion por tiempo de servicios

De acuerdo con dispositivos legales vigentes, la compensacion por tiempo de
servicios se calcula por cada trabajador en funcién al tiempo laborado en la
Companiia en base a la remuneracién percibida.

La compensacion por tiempo de servicios esta incluida en el rubro Otras Cuentas
por Pagar y se registra con cargo a resultados en la medida que se devenga la
obligacion, calculada de acuerdo con la legislacion laboral vigente. El importe del
pasivo registrado es el monto que tendria que pagarse a los trabajadores,
asumiendo que culminard el vinculo laboral a la fecha de estos estados financieros.

Provisiones, activos y pasivos contingentes

Para los efectos de la formulacion de los estados financieros, la Gerencia de la
Compainiia considera los conceptos referidos a continuacion.

Una provision es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento.

Un pasivo contingente es: (a) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso
por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la entidad; o bien (b) una obligacion presente,
surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque:
() no es probable que la entidad tenga que satisfacerla, desprendiéndose de
recursos que incorporen beneficios econémicos; o bien (i) el importe de la
obligacion no puede ser medido con la suficiente fiabilidad.
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Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso
por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la Compaiiia.

La Gerencia reconoce una provision cuando se dan las siguientes condiciones: (a)
la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado; (b) es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y (c)
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

La Gerencia de la Compafiia no reconoce un pasivo contingente. Informa en notas
acerca la existencia de un pasivo contingente, salvo en el caso de que la posibilidad
de tener una salida de recursos, que incorporen beneficios econdémicos, se
considere remota.

Los activos contingentes no son reconocidos por la Gerencia de la Compafiia. No
obstante, cuando la realizacion del ingreso sea practicamente cierta, el activo
correspondiente no es de caracter contingente, y por tanto es apropiado proceder a
reconocerlo. En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econdémicos a
la entidad, por causa de la existencia de activos contingentes, se informa de los
mismos en las notas a los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se miden aplicando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos, teniendo en cuenta el importe de
cualquier descuento, bonificacibn o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos y
registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: (a) la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; (b) la
Compafiia no conserva para si ninguna implicancia en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos; (c) el importe de los ingresos ordinarios puede ser
medido con fiabilidad; (d) es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion; y (e) los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. El proceso de
evaluacion de cuando la Compafia ha transferido al comprador los riesgos vy
ventajas significativos, que implica la propiedad, comprende un examen de la
Gerencia sobre las circunstancias de la transaccion.

Los ingresos ordinarios se reconocen solo cuando es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccién. No obstante, cuando
surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
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p)

Q)

incluido entre los ingresos ordinarios, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a
la cual el cobro ha dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un gasto,
en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

Cuando los inventarios son vendidos, el importe en libros de los mismos se
reconoce como gasto del periodo en el que se reconozcan los correspondientes
ingresos de operacion. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el
valor neto realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, son
reconocidas en el periodo en que ocurra la rebaja o la pérdida.

Impuesto a la renta

Al determinar el Impuesto a la Renta, la Gerencia de la Compafiia considera los
aspectos enunciados a continuacion.

El Impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto a las ganancias relativo
a la ganancia fiscal del periodo.

Los activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias
temporarias deducibles; (b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos
anteriores, que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal; y (c) la
compensacioén de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Las diferencias temporarias son las divergencias que existen entre el importe en
libros de un activo o un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los
mismos. Las diferencias temporarias pueden ser: (a) diferencias temporarias
imponibles, que son aquellas diferencias temporarias que dan lugar a cantidades
imponibles al determinar la ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periodos
futuros, cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea
liguidado; o bien (b) diferencias temporarias deducibles, que son aquellas
diferencias temporarias que dan lugar a cantidades que son deducibles al
determinar la ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periodos futuros, cuando
el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado.

El impuesto a la renta corriente se calcula y contabiliza de conformidad con la
legislacion tributaria vigente.

Bases para la conversion de moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectian al tipo de cambio fijado por la
oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.
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Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos en Dolares
Estadounidenses han sido expresados en Nuevos Soles a los tipos de cambio
publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros, de S/. 2.981 y S/. 2.989
por US$ 1 (S/.2.794 y S/. 2.796 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2013),
respectivamente.

A continuacion se exponen los saldos en Dolares Americanos al 31 de diciembre de

2014y 2013:

Activos

Efectivo y equivalente a efectivo

Pasivos

Total activos

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Posicion pasiva

Total pasivo

2014 2013 2013
189 073 48 880 530 023
189 073 48 880 530 023
(968 661) (1427 306) (4 553 222)

- (42 815) (42 815)
(968 661)  (1470121) (4 596 037)
(779588)  (1421241) (4 066 014)

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia registr6 una pérdida por diferencia de
cambio neta de S/. 1'063,249 (ganancia neta de S/. 982,379 al 31 de diciembre de

2013).

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:

Caja chica

Cuentas corrientes
Fondos en garantia
Depdsitos a plazo

2014 2013 01/01/2013
22 316 29 543 21 500

3 850 351 2197 846 1149 533
1218 313 2254 116 1060 071
-.- -.- 1570 400
5090 980 4 481 505 3 801 504

Las cuentas corrientes corresponden a fondos depositados en bancos locales, en Nuevos
Soles y Dolares Estadounidenses, siendo de libre disponibilidad y no generan intereses.

Los fondos en garantia corresponden a diversos Proyectos vigentes y no son de libre
disponibilidad
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Comprende:

Facturas por cobrar

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:

Al personal
Reclamaciones a terceros
Depobsitos en garantia
Otras cuentas por cobrar
Anticipos de proveedores

7. EXISTENCIAS

Comprende:

Terrenos (a)

Gastos de proyecto (a)
Obras en construccion
Materiales

Parte corriente

Terrenos (b)

Parte no corriente

2014 2013 01/01/2013
-.- 544 027 153 000
-.- 544 027 153 000
2014 2013 01/01/2013
27 605 49 374 26 653
82 156 22723 9171
19 020 27 401 27 400
245 335 24 781 78
17 161 325 646 215 317
391 277 449 925 278 619
2014 2013 01/01/2013
6 478 695 6 420 002 9778 431
1288 090 467 915 49 947
28 854 208 25 016 987 26 459 593
628 674 3 087 657 1485 584
37 249 667 34 992 561 37 773 555
44 158 522 27 484 296 21 698 403
44 158 522 27 484 296 21 698 403
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(a) Corresponden a los terrenos y los gastos por los proyectos “Monteverde” (S/. 461,794),
“Sol de Chan Chan” (S/. 3'774,619), “Torres de Quevedo” (S/. 534,851), "Sol de
(S/. 2'304,172), “Proyecto Vista Alegre” (S/. 652,149) y “Puertas del Sol”

Pimentel”
(S/. 39,200).

(b) Corresponden a los terrenos por los proyectos “Monteverde” (S/. 4'148,669), “Sol de
Chan Chan”(S/. 2'201,884), “Torres de Quevedo” (S/. 4'147,621), "Sol de Pimentel” (S/.
12'224,910), “Proyecto Vista Alegre” (S/. 15'651,571), “Proyecto Puertas del Sol 11" (S/.
464) y “Proyecto Los Altos de Chimbote” (S/. 5'783,403).

8. GASTOS CONTRATADOS POR ANTICIPADO

9.

Comprende:

Gastos contratados por anticipado

corriente

Gastos contratados por anticipado

no corriente

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Comprende:

Afio 2014

CONCEPTO

Costo

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos

Depreciacion (**)

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos

2014 2013 01/01/2013
3914719 2592 501 1248 185
235 891 765 883 807 522
4150 610 3358 384 2 055 707
SALDOS AJUSTES SALDOS  TASA
INICIALES  ADICIONES BAJAS NIIE FINALES %
3322220 409 876 3732096
760 934 522 480 (419 560) 863 854
671017 172 642 (59 874) 783 785
180 220 37615 217 835
174 101 59 087 (11 551) 221 637
5108 492 1201 700 (490 985) 5819 207
(164 441) (339 991) 140 961 (363471)  5-33
(289 080) (57 119) 406 111 (240 911) (181079)  10-33
(287 141) (105 115) 59 892 (26 801) (359 165)  20-33
(46 257) (42 376) (415) (89048)  10-33
(77 397) (37 292) 4093 (547) (111143) 10-25
(864 316) (581 973) 470 096 (127 713) (1 103 906)
4244 176 4715 301
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Afio 2013

CONCEPTO
Costo

Edificios e instalaciones (*)
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte (*)
Muebles y enseres
Equipos diversos

Depreciacion ()

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos

SALDOS AJUSTES SALDOS  TASA
INICIALES  ADICIONES NIIE FINALES %
2785 761 536 459 3322220
733234 27 700 760 934
524 156 146 861 671017
175 885 4335 - 180 220
123 243 50 858 - 174 101
4342 279 766 213 5108 492
(12 405) (153 113) 1077 (164 441)  5-33
(426 855) (199 256) 337031 (289080)  10-33
(245 663) (164 026) 122 548 (287 141)  20-33
(40 391) (41 202) 35336 (46 257)  10-33
(42 249) (34 474) 674 (77 397)  10-25
(767 563) (592 071) 495 318 (864 316)
3574716 4244177

(*) Comprende las adquisiciones de activos fijos adquiridos durante el periodo 2013 y
mediante arrendamiento financiero como Edificios e Instalaciones por S/. 536,459 y
Unidades de Transporte por S/. 146,861.

(**) Debido a la adopciéon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF’s), se realizaron los ajustes que se exponen.

El cargo por depreciacion de inmuebles, maquinaria y equipo ha sido distribuido

como sigue:

Costo de venta

Gastos administrativos

Gastos de ventas

2014 2013
165 854 173 220
280 176 208 990
43 612 41 823
489 642 424 033

22
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147 471
56 787
36 041



10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende:

Corriente

Préstamos de Inst. Financieras (a)

Pagarés bancarios (b)

Leasing

No corriente

Leasing

2014 2013 01/01/2013

14 107 983 8 810 100 840 844
8 722 406 10 863 947 11 472 935
1 030 548 982 348 914 806
23 860 937 20 656 395 13 228 585
2514518 3 008 399 2886 240
2514518 3 008 399 2886 240

(&) Comprenden préstamos de “Crediobras” con el BCP, por un plazo de 30, 60 y
90 dias aproximadamente con una TEA entre 7.80%y 7.87%

(b) Comprende lo siguiente:

FECHA MONTO MONTO TASA DE
TIPO DE PAGARE | VENCIMIENTO uss S!. BANCO INTERES
Capital de trabajo 12/05/2014 1,825,294 5307 247 BCP 8.05% Anual
Capital de trabajo 07/01/2014 1,051,127 2957 174 | Interbank 7.7% Anual
Capital de trabajo 07/01/2014 317,340 892881 | Interbank | 7.84% Anual
Capital de trabajo 07/01/2014 605,509 1706 645 | Interbank | 7.95% Anual

FECHA MONTO MONTO TASA DE
TIPO DE PAGARE | VENCIMIENTO uUss$ S/. BANCO INTERES
Capital de trabajo 27/11/2015 5815642 | Financiero | 10% Anual
Capital de trabajo 28/11/2015 2906 764 BIF 8% Anual
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Arrendamiento financiero
Leasing N° 27154AFB,
Magquinaria, 36 cuotas, O/C $.
150, fecha de vencimiento
01.08.13(¢)

Leasing N° 27563AFB,
Vehiculos, 36 cuotas, O/C $.150
, fecha de vencimiento 01.10.13

Leasing N° 28368AFB, Vehiculo
Kia Rio, 36 cuotas, O/C $.150 ,
fecha de vencimiento 01.12.13

Leasing N° 28756AFB,
Magquinaria, 36 cuotas, O/C $.
150, fecha de vencimiento
01.01.14

Leasing N° 28050AFB, Vehiculo
Kia Rio, 36 cuotas, O/C $. 150,
fecha de vencimiento 01.02.14

Leasing N° 29139AFB,
Magquinaria, 36 cuotas, O/C
$.150 , fecha de vencimiento
01.02.14

Leasing N° 30364AFB,
Magquinaria, 36 cuotas, O/C $.
250, fecha de vencimiento
01.06.14

Leasing N° 31504AFB,
camioneta, 36 cuotas, O/C $.
150, fecha de vencimiento
01.09.14

Leasing N° 32309AFB,
Camioneta, 36 cuotas, O/C $.
150, fecha de vencimiento
01.10.14

Leasing N° 34849AFB,
Camionetas, 24 cuotas, O/C $.
100, fecha de vencimiento
01.04.14

Leasing N° 35199AFB,
Camioneta, 24 cuotas, O/C $.
431.88, fecha de vencimiento
01.06.14

Leasing N° 35201AFB,
Camioneta, 24 cuotas, O/C $.
215.40, fecha de vencimiento
01.05.14

Leasing N° 37816AFB, Camidn,
36 cuotas, O/C $. 1, fecha de
vencimiento 01.10.14

2014 2013 [01.01.2013 | 2014 2013 | 01.01.2013
42 613 - 452
24528 - 452
10605 - 452
6 902 68 167 6 275
3326 15 004 3020
4949 23576 4 491
- 41534 70 703 37382
- 13 840 15 270 12 389
- 15 757 15572 14 053
- 21 464 55 765 19 415
- 33 206 55517 29 943
- 13919 27 786 12574
11927| 15784 12 826 - 13 156 25 200
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2014 2013 01.01.2013 2014 2013 01.01.2013

Leasing N° 37731AFB, Oficina
Prin., 84 cuotas, O/C $. 1, fecha
de vencimiento 01.11.19

456 299 | 503 343 335696 1787008 | 2474772| 2352549

Leasing N° 38675AFB Hyundai
Santa fe 4x2, 25 cuotas, O/C $.
118, fecha de vencimiento
01.12.15

28770 31 406 - - 31736 -

Leasing N° 39462AFB, Auto Kia
Rio Sedan 1.4mt, 17 cuotas,
O/C $. 64 , fecha de vencimiento
01.05.15

7 166 23179 -.- -.- 9 837 -.-

Leasing N° 40352AFB
Camioneta Kia Pick UP con
baranda, 30 cuotas, O/C $. 111,
fecha de vencimiento 01.06.16

17 568 19379 - 7 600 29 379 -

Leasing N° 42437AFB
Acondicionamiento de oficinas,
36 cuotas, O/C $. 300, fecha de
vencimiento 02.05.17

122 339 - - 173 614 - -

Leasing N° 38568AFB
Acondicionamiento de oficinas,
36 cuotas, O/C $. 118, fecha de
vencimiento 01.11.16

212 456 | 234360 141176 195 032 449 519 367 593

Leasing N° 45373AFB
Camioneta Chevrolet, 36 cuotas,
O/C $. 814 , fecha de
vencimiento 02.11.17

58 096 - - 113 404 133 788 -

Leasing N° 46020AFB
Retroexcavadoras 2, 36 cuotas,
O/C $. 6 008 , fecha de
vencimiento 01.02.18

115926 -.- -.- 237 860 133788 -.-

1030548 | 982348 914806 | 2514518 3008399| 2886240

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Comprende:

Facturas por pagar
Honorarios por pagar
Anticipos recibidos (*)

2014

938 603
7 959
6 616 638

2013 01/01/2013

375799
2 898
7789 190

1 050 880
47 156
25151 354

7 563 200

8 167 887

26 249 390

(*) Corresponden a los anticipos recibidos para la separacion de viviendas.

Datos Peru -
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comprende:

2014 2013 01/01/2013
Tributos por pagar 2589 335 4 489 322 377410
Remuneraciones y participaciones
por pagar 1003 437 1633 894 310 029
Otras cuentas por pagar (*) 2013577 113185 11 090
Compensacion por tiempo de

servicios 47 480 50 479 8 148
Provisiones 50 050
5643 889 6 286 888 706 676

Las otras cuentas por pagar, corresponden al financiamiento por la compra de un
terreno para el Proyecto “Vista Alegre”.

De acuerdo a su vencimiento estan conformadas por:

2014 2013 01/01/2013
Parte corriente 2013577 113 185 11 090
Parte no corriente 13211 160 -

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014, el capital de la compaifiia asciende a S/. 27'316,474 y esta
representado por 27'316,474 acciones pagadas, a un valor nominal de S/. 1.00 cada
una.

Estructura de participacion accionaria:

% DE PARTICIPACION INDIVIDUAL DEL NUMERO DE % TOTAL DE
CAPITAL ACCIONISTAS PARTICIPACION
De 0.01 a 73.00 01 73
De 73.01 a 100.00 01 27
02 100

Con fecha 24 de octubre del 2013 mediante junta General de Accionistas se acordd
capitalizar un importe de S/. 20'222,318, con lo cual el capital social de S/. 7'094,155
variaa S/. 27'316,474.
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14. COSTO DE VENTAS

Comprende:
2014 2013
Inventario inicial de existencias 28 104 644 27 945 177
Mas:
Compras 20 188 835 31351119
Mano de obra 9 599 269 11 227 250
Depreciacion 165 854 173 200
Gastos indirectos de fabricacion 8 356 512 5 304 660

Menos:

Inventario final de existencias (29 482 882) (28 104 644)
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36 932 232 47 896 762
15. GASTOS DE ADMINISTRACION
Comprende:
2014 2013
Cargas del personal 3355415 3170392
Servicios prestados por terceros 1357 939 1155817
Tributos 13708 39 199
Cargas diversas de gestion 238 787 42 309
Provisiones del ejercicio 384 206 213 749
5350 055 4621 466
16. GASTOS DE VENTAS
Comprende:
2014 2013
Cargas del personal 1327 247 1212 858
Servicios prestados por terceros 1 653 564 1 300 295
Tributos 3217 29 152
Cargas diversas de gestion 132 693 472
Provisiones del ejercicio 46 036 41 563
3162 757 2 584 340
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17. EINANCIEROS, NETO

Comprende:
2014 2013
Otros ingresos financieros 32 606 17 019
Otras cargas financieras (372 740) (472 179)
(340 134) (455 160)
18. DIVERSOS, NETO
Comprende:
2014 2013
Otros ingresos 965 043 134 045
Otros gastos (24 071)
940 972 134 045
19. DIFERENCIA DE CAMBIO
Comprende:
2014 2013
Ganancia 461 075 612 539
Pérdida (1 524 326) (1594 918)
(1 063 249) (982 379)

20. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la normatividad vigente, el Impuesto a la Renta se determind sobre la
base de la Utilidad Contable determinada en el Estado de Ganancias y Pérdidas mas las
adiciones y deducciones tributarias.
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21.

22.

El calculo del impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios econdmicos de 2014,
y 2013 fue determinado de la siguiente manera:

CONCEPTO 2014 2013
Utilidad financiera antes del impuesto 8 163 614 15918 241
alarenta

Adiciones (deducciones)

Adiciones 624 925 140 436
Deducciones (414 513)
Pérdidas arrastables (1 182 448)
Renta neta imponible 8 374 026 14 876 229
Participacion utilidades 5% (418 701) (743 811)
7 955 325 14 132 418
IMPUESTO A LA RENTA 2 386 597 4239725

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del afio 2014 y 2013 se encuentra pendiente de revision, por parte de
la Administracion Tributaria, los ejercicios econdmicos no prescritos.

La Gerencia de la Companiia considera que una posible revisiéon no generara pasivos de

importancia que puedan afectar significativamente los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la
Gerencia de la Compafiia a efectos de minimizarlos. A continuacién presentamos los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia:
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a. Riesgo de tipo de cambio: La Gerencia de la Compafiia considera que no existe un
riesgo importante de tipo de cambio que pudiera llevar a la Compariia a una situacion
financiera de dificil manejo.

b. Riesgo de tasas de interés, crédito y liguidez: Los ingresos y los flujos de caja
operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado. La Compafiia no tiene activos significativos que
devenguen intereses y riesgos significativos de concentracion de crédito dado sus
politicas conservadoras sobre el particular. Asimismo, la Gerencia de la Compaiiia
considera que no tiene riesgos de liquidez en la medida que el pago de sus pasivos a
largo plazo han sido programados en coordinacion con sus flujos futuros de fondos.

23. MODIFICACIONES APLICABLES EN LOS EJERCICIOS 2014 Y SIGUIENTES

A. MODIFICACIONES EJERCICIO 2014

a)

b)

d)

Impuesto Temporal a los Activos Netos - ITAN

La tasa del ITAN aplicable en el ejercicio 2014 corresponde a 0.4 por ciento,
para las empresas cuyo valor de sus activos netos supere el millén de Nuevos
Soles.

Impuesto a las Transacciones Financieras

La Ley N° 29667 ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones
Financieras al 0.005%.

Exoneracion del Impuesto a la Renta.

La Ley N° 29966 ha establecido que las exoneraciones incluidas en el articulo
19° del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta estaran vigentes hasta el 31 de
diciembre de 2015

Obligacién de llevar libros y registros contables electrénicos.

A partir del 01 de enero de 2014, los sujetos que cumplan con las siguientes
condiciones estan obligados a llevar los registros de manera electrénica:

a) Ser contribuyente acogido al Régimen General del Impuesto a la Renta.

b) Estén obligados a llevar los registros de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del
IGV.

¢) No hayan sido incorporados al SLE-PLE.

d) No se hubieran afiliado al SLE-PLE y generado los registros en dicho
sistema.
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e) No hayan generado los registros en el SLE-PORTAL.

f) Hayan obtenido ingresos mayores a 500 UIT entre los meses de julio 2012 a
junio 2013; aplicando para ello la UIT vigente en julio 2012.

e) Disminuye latasa de Retencién de IGV de 6% a 3%.

La Resolucion de Superintendencia N° 033-2014/SUNAT, ha sustituido el
articulo 6° de la Resolucion de Superintendencia N° 037-2002/SUNAT,
rebajando la tasa del régimen de retenciones del Impuesto General a las Ventas
del 6% al 3% sobre el importe de la operacion.

Este cambio opera a partir del 1 de marzo del 2014 y sera aplicable a aquellas
operaciones cuyo nacimiento de la obligacion tributaria del Impuesto General a
las Ventas se genere a partir de dicha fecha.

f) Modificacién de porcentajes del Anexo 3 de la Resolucion de
Superintendencia N° 183-2004/SUNAT y Normas Modificatorias.

El 27 de junio de 2014 se publicé en el diario oficial el peruano la Resolucién de
Superintendencia N° 203-2014/SUNAT que redujo la tasa de detraccién de los
servicios incluidos en los numerales 5 y 10 del Anexo N° 3 de la Resolucién de
Superintendencia N° 183-2004/SUNAT referidos a “otros servicios
empresariales” y “demas servicios gravados con el IGV", a diez por ciento
(10%).

La presente resolucién entré en vigencia a partir del 01 de julio de 2014 y es
aplicable a aquellas operaciones cuyo momento para efectuar el depdsito se
produzca a partir de dicha fecha.

B. MODIFICACIONES APLICABLES A PARTIR DEL EJERCICIO 2015

a) Modificaciones a la Ley Impuesto a la Renta vigentes a partir del ejercicio
2015 — Ley N° 30296 “Ley que promueve la reactivacion de la economia”.

La Ley N° 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014 ha incluido
modificaciones importantes con respecto a materia tributaria entre los que

mencionaremos los mas relevantes:

Modifican el TUO de la Ley del Impuesto a la Renta.

e Modificacion de las tasas aplicables a las Rentas del Trabajo y de la Renta
de Fuente Extranjera.

Se establece la siguiente escala progresiva acumulativa vigente a partir del
01 de enero de 2015:
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SUMA DE LA RENTA NETA DE TRABAJO Y
LA RENTA DE FUENTE EXTRANJERA TASA
Hasta 5 UIT 8%
Mas de 5 UIT hasta 20 UIT 14%
Mas de 20 UIT hasta 35 UIT 17%
Mas de 35 UIT hasta 45 UIT 20%
Mas de 45 UIT 30%

e Tasas aplicables al Impuesto a la Renta de Tercera categoria.

La Ley modifica la tasa del Impuesto a la Renta aplicable a la Renta de
Tercera Categoria estableciendo una reduccién gradual a partir del 01 de
enero de 2015:

EJERCICIOS GRAVABLES | TASA

2015-2016 28%
2017-2018 27%
2019 en adelante 26%

e Modificacion de la tasa aplicable a los dividendos y otras formas de
distribucién de utilidades

La Ley ha establecido un incremento gradual de las tasas de distribucion de
dividendos y otras formas de distribucién de dividendos que se adopten o
pongan a disposicién a partir del ejercicio 2015 de acuerdo a lo siguiente:

EJERCICIOS GRAVABLES | TASA

2015-2016 6.8%
2017-2018 8.0%
2019 en adelante 9.3%

e Retenciones por Rentas de Cuarta Categoria.

Se establece el nuevo porcentaje de retencidn y/o pagos a cuenta por las
Rentas de Cuarta Categoria en 8% a partir del 01 de enero de 2015.

Modificaciones al TUO del Cédigo Tributario.

e Fiscalizacion Parcial Electronica

La Ley incorpora en el TUO del Cédigo Tributario el articulo 62-B que
establece el Procedimiento de Fiscalizacién Parcial Electréonica a través de

la plataforma virtual.
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b)

En este Procedimiento SUNAT notificara al deudor tributario por medio de
sistemas de comunicacion electrénica el inicio del procedimiento de
fiscalizacién adjuntando la liquidacién preliminar del tributo a regularizar y
los intereses respectivos con el detalle de los reparos que originan la
omision.

El deudor tributario tendra un plazo de 10 dias habiles siguientes, contados
a partir del dia habil siguiente a la fecha de la notificacion para subsanar o
sustentar las observaciones realizadas. SUNAT dentro de los 20 dias
habiles siguientes al plazo anterior sefialado notificard por medio de
sistemas de comunicacion electronica la Resolucion de Determinacion y de
ser el caso la Resolucion de Multa.

Régimen especial de Depreciaciéon para Edificios y Construcciones.

La Ley N° 30264 “Ley que establece medidas para promover el crecimiento
economico” con caracter excepcional y temporal ha establecido un régimen
especial de depreciacién de edificios y construcciones para los contribuyentes
del Régimen General del Impuesto a la Renta que sera aplicable a partir del
ejercicio 2015.

En tal sentido la tasa de depreciacidn anual sera de 20% en linea recta hasta su
total depreciacion, que se aplicara a los bienes que sean destinados
exclusivamente al desarrollo empresarial.

La tasa especial se aplicara siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1. La construccién se hubiera iniciado a partir del 1 de enero de 2014,
entendiéndose como fecha de inicio de construccién, el momento en que se
obtenga la licencia de edificacion u otro documento que establezca el
reglamento, estando excluidas las licencias que se emitan como
consecuencia de un procedimiento de regularizacion de edificaciones.

2. Que al 31 de diciembre de 2016 la construccion se hubiera concluido o se
tenga un avance minimo del 80% debidamente acreditado. La conclusion de
la construccién se acredita con la correspondiente conformidad de obra u
otro documento que establezca el reglamento.

El régimen sefialado también podra ser aplicado por los contribuyentes que
durante los afios 2014, 2015 y 2016 adquieran en propiedad los bienes que
cumplan las condiciones antes sefialadas.

Se establecen nuevos sujetos obligados a llevar los registros de Ventas y
Compras de forma electrénica.

La Resolucién de Superintendencia N° 376-2014/SUNAT ha incluido nuevos
sujetos obligados a llevar los registros de manera electronica a partir de enero
de 2015:
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a) Se encuentren inscritos en el RUC con estado activo.

b) Se encuentre acogidos al Régimen General o Especial del Impuesto a la
Renta.

c) Estén obligados a llevar los registros de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del
IGV.

d) No hayan sido incorporados al SLE-PLE.
e) No hayan generado los registros en el SLE-PORTAL.

f) Hayan obtenido en el ejercicio 2014 ingresos mayores a 150 UIT; aplicando
para ello la UIT vigente en julio 2014.

24. ADOPCION DE NIIF POR PRIMERA VEZ

Estos son los primeros estados financieros individuales que la Compafiia prepara de
acuerdo con las NIIF. En periodos hasta e incluyendo el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, la Compainiia prepar6 sus estados financieros de acuerdo con PCGA
en Peru.

En este sentido la Companiia ha preparado estados financieros que cumplen con las
NIIF aplicables para periodos que terminan el o antes del 31 de diciembre de 2014, junto
con la informacion comparativa al 31 de diciembre de 2013, como se describe en las
politicas contables. En la preparacion de estos estados financieros, el estado de
situacion financiera de apertura se preparé al 1 de enero de 2013, fecha de transicién a
NIIF de la Compafia. Esta nota explica los principales ajustes incorporados por la
Compaiiia para convertir a NIIF su estado de situacion financiera preparado bajo
principios locales a la fecha de transicion y a sus estados financieros del afio terminado
el 31 de diciembre de 2013 previamente distribuidos y publicados.

Excepciones opcionales a la aplicacidn retroactiva de las NIIF gue se aplicaron en
la transicién

La NIIF1, "Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera por
primera vez", ofrece la opcion a la entidad que adopte por primera vez las NIIF de
aplicar ciertas excepciones a la aplicacion retrospectiva de algunas normas a la fecha de
transicion. La Compaiiia ha aplicado las siguientes excepciones de la NIIF 1.

a) Las excepciones opcionales establecidas por la NIIF 1 no han sido de aplicacion a la
Compainiia, dentro de las que se destacan las siguientes:

< Costo atribuido para los activos fijos e intangibles

e« Combinaciones de negocio (NIIF3), debido a no es aplicable a las operaciones
de la Compaiiia.

« Inversiones en subsidiarias, debido a que la Compariia no tiene control sobre
una entidad especifica.
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b)

c)

« Beneficios a empleados (NIC19), debido a que las normas contables locales y
las NIIF se encontraban alineadas respecto a estas transacciones.

- Diferencias por conversion acumuladas, debido a que no es relevante para las
operaciones de la Compafiia.

 Pagos basados en acciones NIIF 2) y arrendamientos (NIC17) debido a que las
normas contables locales y las NIIF se encontraban alineadas respecto de estas
transacciones.

e Contratos de seguros (NIIF4) debido a que no es relevante para las operaciones
de la Compaiiia.

e Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y joint ventures debido a que las
normas contables locales y las NIIF se encontraban alineadas respecto a estas
transacciones aplicables.

e Instrumentos financieros compuestos, debido a que la Compafiia no presenta
este tipo de instrumentos financieros a la fecha de transicién a NIIF y

= Activos financieros o activos intangibles contabilizados bajo CINIIF 12 debido a
gue la Compaiiia ha celebrado contratos bajo el alcance de esta interpretacion.

Excepciones obligatorias - Estimados Contables —

Los estimados al 1 de enero de 2013 y al 31 de diciembre de 2013 son
uniformes con los que se consideraron a esas fechas de acuerdo con PCGA
en Peru (luego de efectuarlos ajustes para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables).

Conciliaciones entre PCGA en Perl y las NIIF-

La NIIF1 requiere que una entidad concilie los saldos de su patrimonio,
resultados y flujos de efectivo de periodos anteriores. La adopciéon de las NIIF
por primera vez en la Compafiia no tuvo un impacto sobre el total de flujos
operativos, de inversion y de financiamiento. Los cuadros que se presentan a
continuacion muestran las siguientes conciliaciones entre los PCGA en Pera y
las NIIF:

+ Patrimonio al 1 de enero de 2013 (incluyendo impacto sobre activos y pasivos).
e Patrimonio al 31 de diciembre de 2013 (incluyendo impacto sobre activos y

pasivos), y Estado de resultados integrales por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013.
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Conciliacion del patrimonio neto al 1 de Enero de 2013

PCGA AL RECLASIFICACIONES NIIF AL
01.01.2013 DEBE HABER 01.01.2013
ACTIVO
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3801 504 3801 504
Cuentas por cobrar comerciales 153 000 153 000
Otras cuentas por cobrar 278 619 278 619
Existencias 37 609 755 163 800 37 773 555
Gastos contratados por anticipado 1248 185 1248 185
Total activo corriente 43 091 063 163 800 43 254 863
Existencias 21 698 403 21 698 403
Gastos contratados por anticipado 807 522 807 522
Inmueble, maquinaria y equipo 4342 279 4342 279
Depreciacién acumulada (767 563) 327 281 (440 282)
Activo Intangible 33213 33213
Total de Activos 69 204 917 491 081 69 695 998
PASIVO
Obligaciones Financieras 13 228 585 13 228 585
Cuentas por pagar comerciales 1098 036 1098 036
Otras cuentas por pagar 25857 974 25857 974
Total Pasivo Corriente 40 184 595 40 184 595
Obligaciones Financieras 2 886 240 2 886 240
Otras cuentas por pagar 57 57
Total Pasivos 43 070 892 43 070 892
PATRIMONIO
Capital 7 094 155 7 094 155
Capital adicional 20222 318 20222 318
Resultados acumulados (2573 687) 327 281 (2 246 406)
Resultados integrales 1391 239 163 800 1555 039
Total Patrimonio 26 134 025 491 081 26 625 106
Total Pasivo y patrimonio 69 204 917 491 081 69 695 998
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Conciliaciéon del patrimonio neto al 31 de Diciembre de 2013

PCGA AL RECLASIFICACIONES NIIF AL
31.12.2013 DEBE HABER 31.12.2013
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 481 505 4 481 505
Cuentas por cobrar comerciales 544 027 544 027
Otras cuentas por cobrar 449 925 449 925
Existencias 33963 328 1029 233 34992 561
Gastos contratados por anticipado 2592 504 2592 504
Total activo corriente 42 031 289 1029 233 43 060 522
Existencias 27 484 296 - -.- 27 484 296
Gastos contratados por anticipado 765 880 765 880
Inmueble, maquinaria y equipo 5108 492 5108 492
Depreciacién acumulada (1 359 634) 495 319 (864 315)
Activo Intangible 124 505 124 505
Total de Activos 74 154 828 1524 552 75679 380
PASIVOS
Obligaciones financieras 20 656 395 20 656 395
Cuentas por pagar comerciales 378 699 378 699
Impuesto a la renta diferido 4 637 327 346 213 4983 540
Otras cuentas por pagar 9 108 836 9108 836
Total Pasivo Corriente 34 781 257 346 213 35127 470
Obligaciones financieras 3008 399 3008 399
Otras cuentas por pagar (16 300) (16 300)
Total Pasivos 37 773 356 346 213 38 119 569
Patrimonio
Capital 27 316 474 27 316 474
Resultados acumulados (1182 448) 491 081 (691 367)
Resultados integrales 10 247 446 346 213 1033471 10934 704
Total Patrimonio 36 381478 346 213 1524 552 37 610 053
Total Pasivo y patrimonio 74 154 828 346 213 1870 765 75 679 380
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Conciliacion del patrimonio neto al 31 de Diciembre de 2014

PCGA AL RECLASIFICACIONES NIIF AL
31.12.2014 DEBE HABER 31.12.2014
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5090 980 5090 980
Cuentas por cobrar relacionadas 11 336 11 336
Otras cuentas por cobrar 379941 379 941
Existencias 35 868 249 1381418 37 249 667
Gastos contratados por anticipado 4150610 4150 610
Total activo corriente 45501 116 1381418 46 882 534
Existencias 44 158 522 44 158 522
Inmueble, maquinarias y equipo 5819 207 5819 207
Depreciacion acumulada (1471514) 587 632 220024 (1103 906)
Activo Intangible 81 662 81 662
Total de Activos 94 088 993 1 969 050 220024 95838019
PASIVO
Obligaciones financieras 23 860 937 23 860 937
Cuentas por pagar comerciales 946 562 946 562
Impuesto a la renta diferido 2673170 132 129 2 805 299
Otras cuentas por pagar 9455 228 9 455 228
Total Pasivo Corriente 36 935 897 132129 37 068 026
Obligaciones financieras 2514518 2514518
Otras cuentas por pagar 13 211 160 13211 160
Total Pasivos 52 661 575 132129 52 793 704
PATRIMONIO
Capital 27 316 474 -.- - 27 316 474
Reserva legal 1024 745 1024 745
Resultados acumulados 8 040 255 220 024 1524 550 9344 781
Resultados integrales 5045 944 132 129 444 500 5358 315
Total Patrimonio 41 427 418 352 153 1969 050 43 044 315
Total Pasivo y patrimonio 94 088 993 352 153 2101179 95 838 019
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Estado de resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013

PCGA AL RECLASIFICACIONES NIIF AL
31.12.2013 DEBE HABER 31.12.2013
Ventas netas 72 324 303 72 324 303
Costo de ventas (47 832 798) 116 193 180 158 (47 896 762)
Utilidad bruta 24 491 505 116 193 180 158 24 427 541
Gastos de administracion (4 664 390) 42 024 (4 621 466)
Gastos de ventas (2593 261) 8921 (2 584 340)
Utilidad de operacion 17 233 854 119 265 17 221735
Ingresos financieros 17 019 17 019
Gastos financieros (1517 769) 1045590 (472 179)
Diferencia de cambio, neta (982 379) (982 379)
Otros ingresos. 134 045 134 045

Utilidad antes de participacion
de los trabajadores e impuesto 14 884 770 1045590 15918 241
alarenta
Participacion de trabajadores (692 138) (743 811)
Impuesto a la renta (3945 186) (4 239 725)
Resultado integral 10 247 446 10934 705
000
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